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时局激荡，变局之风愈劲；然唯凭稳健之舵，方能安渡激流，终抵彼岸 - 新维创资本 

   

  美国市场：动荡将至 

  2025 年 2 月，美国主要股指年内首次出现月度下跌，主要原因包括： 

 贸易战阴云再现：特朗普重启关税威胁，令投资者情绪再受打击。历史经验表明，保护主

义政策往往演变成全面贸易战，推高物价，抑制全球经济增长，并侵蚀企业利润空间。 

 消费严重依赖富裕群体：美国经济对高净值人群的依赖日益明显（富裕群体消费现已占全

部消费支出近 50%）。若该群体削减开支，经济易受冲击。密歇根大学消费者信心指数 2 月

份暴跌 9.8%，凸显出市场对关税和通胀的普遍担忧。 

 大规模裁员与 AI 替代就业的隐忧：特朗普政府在联邦机构的大规模裁员，加之企业界对人

工智能的迅速采纳（例如 IBM 宣布 2.6 万个职位面临被取代风险），导致就业市场陷入不安

定状态。就业市场疲软或致可支配收入下降，进一步削弱消费者信心，持续施压股市。 

 

 

历史性对峙：美乌元首交锋冲击全球秩序 

 

2 月 28 日，特朗普与乌克兰总统泽连斯基在白宫椭

圆形办公室爆发激烈争执，这场史无前例的"盟友公

开训斥"事件揭示两大深层危机： 

 政治作秀背后的权力博弈 

泽连斯基或已提前与特朗普达成私下协议，但美方刻意将谈判升级为公开冲突，通过戏剧

化场景强化特朗普"强势领袖"的国内形象。 

 总统权威遭遇盟邦挑战 

泽连斯基罕见直面顶撞美国总统，此举释放强烈信号：各国领袖对特朗普保护主义政策

（如关税壁垒）的容忍度正在降低。欧洲尤其警惕，美欧贸易摩擦若因新关税升级，恐使

美股 2 月震荡向全球市场蔓延。 

当前市场波动性大概率延续至 3 月，而美国终将意识到——在道德共识日益强化的国际体系

中，"霸凌式外交策略"终将反噬其战略利益。 

 

 

          本月洞察 
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危局突围：震荡市中的结构性机遇 

 

当前市场波动中暗藏四大战略配置方向： 

 高净值消费韧性凸显 

经济逆风下奢侈品、高端旅游、精品消费需求仍具刚性，聚焦服务富裕阶层的高端可选

消费股，抗周期特性或延续超额收益。 

 AI 革命催生科技红利 

AI 替代潮虽冲击就业市场，但半导体龙头、企业级 AI 解决方案商等硬科技赛道，正受益

于产业智能化加速渗透的历史性机遇。 

 防御板块配置价值显现 

医疗保健、公共事业、必需消费品等高股息标的，凭借现金流稳定性和低波动特征，成

为资金避险首选。 

 工业与能源长线布局窗口 

受益于供应链回流本土、高端制造本土化及新能源基建浪潮的优质企业，中长期增长动

能明确。 

 

 

亚太市场：恐受美国关税威胁冲击 

进入 3 月，特朗普的关税威胁恐将对亚洲市场带来严重冲击。其中，日本市场还面临日本央行

可能升息的风险，而韩国则仍在走出政治动荡的阴影。印度股市在 2020 至 2024 年间表现强

劲，但近期遭遇剧烈回调。受特朗普政策不确定性影响，印度 IT、汽车和制药等行业的股价已

暴跌多达 33%。 

从积极的方面来看，新加坡股市因避险资金流入而呈现上涨趋势，银行、基础设施及工业板块持

续吸引投资者关注。不过，早前市场基于“美国关税或不如预期严厉”而产生的乐观情绪现已逐渐

消退。随着特朗普的关税措施呈现进一步升级迹象，全球市场——尤其是亚洲地区——或将面临

更为严峻的挑战。 

尽管关税的影响已在中国内地及香港初显，但若中国决定推出刺激措施，以支持区域贸易并规避

美国关税，亚太其他地区或仍有望找到前进的空间。 

长期而言，更为有效的策略或许是减少对美国市场的依赖，转而致力于推动全球市场更自由的贸

易往来。若美国持续奉行保护主义路线，全球经济仍可通过在美国主导体系之外加强合作，实现

共同繁荣。 
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 2 月 4 日- 马斯克与政府效率部联手勒令联邦人事管理局大裁员。 

 2 月 12 日- 特朗普下令美国各机构筹划“大规模”裁员。 

 2 月 15 日- 美国裁员潮：政府效率部已解雇 9,500 名联邦雇员，累计裁员人数已达

85,000 人。 

 2 月 21 日- 没错，美国如今已成欧洲之敌。 

 2 月 22 日- 美国服务业活动两年来首次出现萎缩。 

 2 月 22 日- 经济数据低迷，美国股市创两个月来最大跌幅。 

 2 月 24 日- 俄罗斯表示愿就稀土矿产和能源领域与美国展开经济合作。 

 2 月 26 日- 欧美在七国集团与联合国会议上因乌克兰问题产生分歧。 

 2 月 27 日- 美国经济 2024 年末季度年化增长 2.3%，2025 年前景趋于黯淡。 

 2 月 27 日- 对华关税对美国经济的伤害可能远超数据显示的程度。 

 2 月 27 日- 特朗普威胁对欧盟进口商品征收 25%关税，或将引发经济动荡。 

 2 月 28 日- 特朗普称美国将对中国额外加征 10%关税，并推进对加拿大与墨西哥的关税措

施。 

 3 月 1 日- 特朗普宣布加征 10%新关税，中国誓言采取反制措施。 

 3 月 1 日- 白宫爆发特朗普与泽连斯基激烈争吵，堪称现代国际关系史上罕见一幕。 

 3 月 1 日- 亚特兰大联储模型预测：2025 年一季度美国 GDP 增速将降至-1.5%。 

 3 月 1 日- 美国要求加拿大、墨西哥跟进其对中国加征的关税措施。 

 3 月 1 日- 特朗普与泽连斯基激烈冲突，预示欧美关系危机迫在眉睫。 

 3 月 2 日- 英国首相斯塔默：英法将向特朗普提出乌克兰和平方案。 

 3 月 2 日- 特朗普关税与财政紧缩双重夹击，美国经济显现疲态。 

  从新闻到投资 
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继深度求索（DeepSeek AI）成功之后，习近平主席承诺加强私营企业家权益保护并扩大市场准

入，香港基准指数持续表现强劲；同期，标普 500 指数于 2 月出现回调。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

随着美国经济忧虑加剧、消费者信心大幅下滑，美元出现走弱迹象。同时，美国民众对特朗普迅

速对加拿大和墨西哥采取关税措施的态度日趋负面。 

   市场概览 
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美国贸易政策不确定性指数（如上图）大幅飙升至创纪录的 2,446.31，这一戏剧性上涨很可能导

致了 2 月份市场的剧烈波动。尽管华尔街目前或许低估了该指标的重要性，但如此剧烈的攀升预

示着美国乃至全球市场即将面临显著风险。随着美国新一届政府积极推行以关税为主导的政策，

全球贸易环境的不稳定性正不断加剧。 

一个关键问题随之浮现：美国经济能否仅凭国内生产持续增长？ 即使是最强大的美国企业，也需

要依赖全球市场实现扩张。例如，苹果公司近期面临的困境便凸显出国际市场需求下滑，尤其是

来自中国需求减弱时所暴露的脆弱性。这引出了一个更广泛的问题：在极端的经济政策不确定性

下，市场该如何前行？ 

 

当前面临的严峻挑战 

 投资放缓：企业可能推迟资本支出计划，拖累 GDP 增长。 

 全球贸易受阻：依赖出口的产业在政策剧烈变动下风险骤升。 

 通胀压力攀升：关税带来的成本上涨将压缩企业利润空间，对美国乃至全球企业造成冲

击。 

 

 

 

本月图表
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机遇与战略布局 

 避险资产：黄金、美债及防御型股票的需求将持续增加。 

 对冲策略：采取多空股票组合与波动率交易策略，为投资组合提供下行保护。 

 板块轮动：关注国防、基建与能源等以国内需求为主导的产业。 

 全球分散投资：通过战略性资产配置，降低投资组合对美国市场风险的敞口。 

投资策略 

投资者应采取防御性与机会性并举的策略。一方面借助避险资产和精选板块提供防护，另一方面

利用波动率策略进行额外对冲。密切关注政策动向、保持灵活应对市场变化，将成为有效管控风

险并把握市场错位机遇的关键。 

 

 

 

罕见天象：七星连珠，财富启示 

2025 年 2 月 28 日，夜空出现罕见的“七星连珠”奇观，下次重现需等到 2040 年。这种宇宙级的巧

妙同步，恰如财富管理的绝佳隐喻：成功并非偶然，而是精准布局、策略定位与耐心等待所共同

造就。 

如同行星运转受宇宙规律所驱动，金融市场亦运

行于经济政策、利率环境与全球趋势影响下的周

期之中。投资者若能洞察这些规律，并据此调整

投资组合布局，将更能从容应对市场波动，精准

把握投资良机。 

投资策略的关键启示： 

 把握时机与市场周期 
如同行星运行有序排列，金融市场也有各类资产轮动表现的周期。洞悉经济周期特征，方

能及时调整资产配置，精准布局。 

 投资组合的均衡与稳健 
每颗行星各司其职，共同维系宇宙的稳定。同理，投资组合也应多元配置，以求稳定。通

过多元化资产布局，确保组合稳健运作，抵御市场波动风险。  

2025 年，我们的投资策略将继续顺应市场规律，灵活应对宏观经济趋势，同时坚持严谨而纪律性

的投资方法。正如罕见的行星连珠所昭示：财富管理的成功，正如浩瀚星辰运行之道，源自精准

布局、前瞻视野与沉稳耐心。 
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