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“市场充满不确定性，便永无沉闷之时。”——哈雷什·西皮 

 

美国市场：板块开启轮动，科技股遭遇新阻力  

受稳健企业盈利推动的美国股市上涨行情在 1 月底

遭遇挫折，两大突发事件动摇了投资者信心——特

朗普重提关税威胁，以及中国意外发布新一代生成式人工智能模型 DeepSeek AI。 

 

市场反应迅速：此前持续上涨的科技板

块大幅回调，投资者开始评估关税引发

的通胀风险以及美中 AI 竞争加剧的影

响。信息技术板块成为标普 500 指数中 

1 月唯一收跌的板块，而其余 10 个板

块均录得涨幅，这标志着板块轮动的早

期迹象。投资者正逐步将资金转向受贸

易政策风险和估值压力影响较小的板

块。出人意料的是，特朗普在从墨西哥

和加拿大获得更严格的边境安全承诺后，暂缓了对两国的关税措施。这凸显了一个关键结论——

尽管其立场强硬，关税更多是谈判筹码，而非全面贸易战的直接工具。目前尚难全面评估特朗普

政策的通胀影响，但可以确定的一点是：2025 年的市场波动将持续存在。 

 

大宗商品：贸易风险加剧，黄金受追捧 

受特朗普关税策略不确定性加剧的推动，黄金在悄然走强。他最新的举措——向加拿大和墨西哥

施压——引发了一个关键问题：下一个目标是谁？随着欧洲和英国可能成为焦点，全球投资者正

为风险厌恶情绪升温做好准备。 

正如中国古语所言，“伴君如伴虎”——即便是美国最亲密的盟友，也难以预料何时自己会成为下

一个目标。同样的道理也适用于市场：随着贸易紧张局势升级，投资者可能寻求避险，规避美元
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波动，这或将加速全球去美元化。在这一背景下，黄金价格冲击 3,000 美元已不再显得遥不可

及。 

各国央行正持续增持黄金储备，而如果全球贸易分裂加剧，这一趋势可能进一步加速。在地缘政

治与货币风险加剧的背景下，黄金仍是 2025 年值得重点关注的核心资产。 

 

 

亚太市场：资本流动引发市场分化 

亚洲市场对全球动态反应不一。泰国和印度因外资流出承压，1 月市场表现疲弱，而中国则在美

中贸易战持续的忧虑下依旧承受压力。与此同时，资金流入澳大利亚、韩国和新加坡，以寻求更

稳定的投资机会。日本股市则因日本央行暗示可能进一步加息而再度陷入波动。金融和科技板块

仍是市场的主导力量，但整体格局仍充满变数。 

展望未来，澳大利亚可能成为特朗普贸易战议程扩展至欧洲和英国之外的下一个关税目标。与此

同时，市场焦点聚集在美联储身上——短期内其或将维持利率不变，密切关注特朗普的关税策略

走向，再决定下一步行动。 
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 1 月 30 日- 美国 GDP 2024 年增长 2.5%，但第四季度增速小幅放缓。 

 1 月 30 日- 印尼与印度签署六项谅解备忘录，推动贸易与投资合作。 

 2 月 1 日- 特朗普称对欧盟施加关税势在必行，而对英国则仍有谈判空间。  

 2 月 2 日- 中国誓言就特朗普关税政策向世贸组织起诉美国。 

 2 月 2 日- 法国贸易部长警告欧盟：美国加征关税后不应再继续天真。  

 2 月 3 日- 在美方施压巴拿马遏制中国对运河影响力的背景下，巴拿马宣布将退出中国“一

带一路”计划。 

 2 月 3 日- 日本流感爆发引发恐慌性抢购，导致药品供应短缺。 

 2 月 3 日- 前 IMF 首席经济学家警告：关税战或将使全球经济陷入衰退。 

 2 月 4 日- 特朗普寻求乌克兰以稀土换取美国军援。 

 2 月 4 日- 特朗普同意暂缓对加拿大和墨西哥加征关税，但中国除外。 

 2 月 4 日- 中国反制：加征报复性关税、实施出口管制，并对谷歌展开调查。 

 2 月 4 日- 特朗普的关税政策及保护主义对澳大利亚出口商构成了威胁。 

 2 月 4 日- 海湾国家吸引更多中国游客，推动经济转型。 

 2 月 5 日- 美国邮政暂停接收来自中国和香港的包裹。 

 2 月 5 日- 欧盟调整对华立场，为与美国的贸易摩擦做准备。 

 2 月 5 日- 中国春节假期跨区域出行超 23 亿人次。 

 2 月 5 日- 特朗普会见内塔尼亚胡后称美国将接管加沙地带。 

 2 月 5 日- 英国汽车业领袖表示中国仍是英国车企的关键市场。 

 

 

  从新闻到投资 
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韩国、澳大利亚和新加坡股市吸引资金流入  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

美元剧烈波动：关税加征则提振汇率，关税缓和则走软。 
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中国最新服务业数据小幅放缓，经济韧性依旧 

中国最新服务业数据显示增速略有放缓。财新服务业 PMI 从 51.5 降至 51.0，而官方服务业 PMI 录

得 50.3，低于前值 51.0。尽管两项指数仍处于 50 以上的扩张区间，表明经济持续复苏，但这一放

缓可能意味着增长步伐趋于温和。 

尽管如此，服务业的韧性依然可见，显示经济基础稳固。数据表明，前期的高速增长有所降温，

但尚未出现收缩迹象。当前环境为投资者提供了重新评估市场的机会，关注那些在稳健增长趋势

下仍具潜力的行业。审慎乐观的态度或更为适宜，重点关注受益于持续消费需求和政府支持的板

块。 
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新维创资本恭祝大家新年吉祥，金玉满堂! 

2025 甲巳年：智慧、变革与创造力的象征 

2025 年是 木蛇年，象征着智慧、变革与创造力。

在中国文化中，蛇代表着战略思维、耐心以及以

远见驾驭复杂局势的能力。而木元素进一步强化

了这些特质，强调成长、更新与适应力——这与

我们的投资理念高度契合。 

在充满变数的市场环境中，我们始终坚持以前瞻

性策略应对挑战，灵活把握机遇，在全球经济的

转型浪潮中稳步前行。 

投资之道：拥抱木蛇年的智慧与变革 

以智慧驾驭市场周期，以变革顺应时代趋势，以创新构建财富方案。这些原则引领我们适应金融

环境的变化，洞察新兴机遇，把握长远价值。 

全球经济加速变革之际，木蛇年启示我们，持续成功源于远见、敏捷与韧性。我们将继续致力于

引领投资者穿越变局，以专业洞察把握塑造未来的趋势，抢占先机，稳步前行。 

2025：战略增长与转型之年 

迈入 2025，我们邀您共迎转型与战略升级。让木蛇之智启发我们优化策略，把握机遇，繁荣昌

盛！ 
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