
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周名言 

没有梦想过于宏大，没有挑战过于艰巨。我们对未来的追求，没有什么是无法实现的。  

—— 唐纳德·特朗普总统 

上周要闻 

美国经济/政治  

 1 月 15 日- 美国 12 月 CPI 同比增长 2.9%，符合预期；核心 CPI 为 3.2%，略低于预期的 3.3%。  

 1 月 16 日- 美国收紧对先进芯片的管控，以限制其流向中国。 

 1 月 17 日- 国际货币基金组织将美国 2025 年经济增长预期从 2.2%上调至 2.7%。 

 1 月 21 日- 特朗普再次宣誓就职，誓言开启“美国的黄金时代”。 

 1 月 21 日- 打击非法移民、退出世卫组织和《巴黎协定》成为特朗普上任后的若干首批行动。 

 

欧洲经济/政治     

 1 月 17 日- 欧元区 12 月 CPI 同比增长 2.4%，符合预期。  

 1 月 17 日- 英国 12 月零售销售环比下降 0.3%，低于预期的增长 0.4%。  

 1 月 20 日- 欧盟就中国高科技专利使用费问题向世贸组织提起申诉。 

在经历了因美联储鹰派暂停信号引发的两周抛售后，投资者情绪已明显转向乐观，美国银行业强劲

的财报成为推动力。摩根大通和美国银行分别录得 49%和 44%的显著营收增长。尽管利息收入减少

反映了美联储降息趋势，但投资银行业务的增长弥补了这一缺口。 

 

进一步提振市场乐观情绪的是温和的通胀数据，标普 500 指数已收复 1 月初的全部跌幅，为全年强

劲开局奠定基础。尽管“壮丽七巨头”仍是市场主要驱动力，但越来越多的迹象表明，金融和周期性

板块有望在 2025 年成为市场主导力量。 

 

全球 2024 年并购交易总额达 3.4 万亿美元，同比增幅 15%，引发市场对并购活动的高涨预期。展望

未来，特朗普总统将于 1 月 20 日就职，这进一步推动了股市乐观情绪，三大股指纷纷逼近新高。

投资者对“逢低买入”策略的兴趣持续升温。 

  市场周报（2025 年 1 月第 2 期） 

亚洲市场年初经历了过山车般的波动，美联储暂停降息、中美贸易紧张局势以及中国经济增长挑战

令市场承压。然而，由美国股市在银行和科技板块带领下反弹所带来的“光环效应”为市场注入了喘

息之机。亚太地区结束了 15 连跌的颓势，亚洲科技股引领了此次反弹。特朗普总统在上任首日决

定避免对中国实施严厉关税，并与习近平主席进行了一次“积极通话”，为区域市场情绪带来了急需

的提振。尽管美国对华关税风险仍存，但这些早期姿态缓解了国际贸易担忧，为更加乐观的前景带

来希望。 

 

日本央行 1 月会议临近，市场对可能的加息预期高度紧张。如果日本央行释放更为谨慎的信号，日

本股市有望反弹。同时，台湾科技板块在人工智能驱动的动能下持续繁荣。只要美国关税威胁未成

现实，1 月 29 日开始的农历新年期间，亚太市场或将在节庆信心的提振下迎来显著涨势。 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告之目的。除

非我们提供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。

如果本报告被用于预期外的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

每周数据追踪 

每周图表  

 美国股市受银行股强劲财报推动而上涨。 

 全球房地产股因美国 12 月核心 CPI 低于

预期而上涨。 

 通胀数据疲软，美国收益率下降，美元随

之走低。 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低

点，突出(蓝色)最近指标情况。 

本周图表 

随着特朗普于 2025 年 1 月 20 日重返总统职

位，全球贸易格局预计将受美国新关税政策

影响而发生重大变化。麦肯锡针对 2021 至

2023 年贸易趋势的数据显示，美中贸易额下

降 6%，主要受制于拜登政府期间的制裁和政

策调整。受此影响，中国可能在 2025 年进一

步推进贸易多元化，更多聚焦于中东和非

洲。相反，美国与墨西哥的贸易增长了

10.8%，与加拿大的贸易增长了 7.7%，这促使

特朗普在大选后提出新的关税威胁。此外，

值得关注的还有德国，其与美国的贸易在同

期增长了 8.6%，或将成为特朗普政府贸易政

策的潜在目标。 

 

投资者应关注这些变化，因为它们可能影响

依赖贸易的行业，并在受到特朗普关税威胁

之外的市场寻找机遇。 

亚太经济/股市     

 1 月 15 日- 卢比贬值令印度降息前景趋于暗淡。 

 1 月 16 日- 日本批发通胀稳定在 4%左右，日本央行考虑下周加息。  

 BMI 报告预测，亚洲旅游业到 2025 年将恢复至疫情前水平。 

 1 月 17 日- 中国第四季度 GDP 同比增长 5.4%，高于预期的 5.0%。 

 1 月 17 日- 中国富豪的香港豪宅价格下调了 60%。 


