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“坚定信心，迎接新年，日日深思，机遇自现。”——迈克尔·约瑟夫森 

 

美股市场:  

2024 年最后一个交易日，美股收低，但全年表现亮眼。标普 500 指数全年创下 57 次历

史新高，涨幅达 23.31%；纳斯达克指数全年上涨 28.64%。值得注意的是，标普 500 等权

重指数的涨幅仅为 10.9%。而“壮丽七巨头”指数全年大涨 42.69%，连续两年贡献了标普

500 超过一半的涨幅。这轮涨势背后，我认为有两个主要驱动因素：一是这些企业拥有

全球垄断性优势，二是华尔街下调盈利预期助推了这一轮大涨。 

 

展望 2025 年，华尔街预测牛市将延续，预期涨幅为 14.8%。然而，我认为当前估值偏高

的趋势已愈发明显，加之美联储暗示放缓降息步伐，市场出现突然回调的可能性显著增

加，这或许将为投资者提供更好的入场机会。 

 

大宗商品：  

黄金在过去一年表现强劲，涨幅达 27.22%，而白银上涨了 21.46%。华尔街多家银行预

测，黄金价格可能在 2025 年突破 3,000 美元，主要受益于各国央行需求增加及地缘政治

因素。然而，尽管我认可华尔街的预测，但仍建议保持谨慎。我认为，如果特朗普采取

行动终止俄乌战争，可能会引发黄金价格的突然下跌，这一结果并非不可能发生。 

 

亚太市场: 

受美国投资政策变化、政治因素及各国央行政策的影响，亚太地区股市表现参差不齐。

台湾因在美国大型科技公司供应链中的领先地位，表现超越日本，成为该地区表现最佳

的市场。新加坡股市（不含房地产信托基金）以 29.6%的涨幅位居 2024 年表现第二。大

多数亚洲房地产信托基金因美联储放缓降息步伐而受到负面影响，这一趋势在 2025 年

需密切关注。 

尽管受日本央行加息意图不断增强的影响，早期涨幅有所回落，日本股市全年仍上涨了

17.69%，。我预计日本将在 2025 年继续推进加息，这将为逢低买入优质日本股票提供良

机。与此同时，受特朗普关税威胁及韩国国内政治不稳定（包括总统遭弹劾）的双重打

击，韩国股市表现最差，  

我认为人工智能将在 2025 年继续成为推动市场的重要主题，亚洲科技股有望随着日本央

行加息、特朗普关税威胁缓解以及韩国政治局势动荡等因素逐步明朗而迎来复苏。最后，

我预计中国政府将在 2025 年推出更多经济刺激措施，从而支撑股市。 

本月洞察 
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 12 月 1 日- 特朗普威胁对金砖国家征收 100%关税，引发新一轮贸易战担忧。 

 12 月 4 日- 经合组织（OECD）下调了 2025 年德国经济增长预期。 

 12 月 5 日- 贝莱德押注 AI 驱动的股票将迎来上涨，但美国债务问题为 2025 年经

济前景蒙上阴影。 

 12 月 12 日- 欧洲央行年内第四次下调利率。 

 12 月 12 日- 瑞士央行下调利率 50 个基点，创近十年来最大降幅。 

 12 月 14 日- 耶伦不排除对中国银行实施制裁以及限制“暗影船队”油轮的可能性。 

 12 月 17 日- 德国总理朔尔茨在不信任投票中落败，为大选铺平道路。 

 12 月 18 日- 美国国会准备通过临时拨款法案以避免政府部分关门。 

 12 月 18 日- 中国政府在风险投资下滑之际采取措施支持科技初创企业。  

 12 月 18 日- 泰国央行鉴于未来存在的不确定性，决定维持关键利率 2.25%不变。  

 12 月 19 日- 日本央行维持利率不变，下一步政策动向尚不明朗。  

 12 月 19 日- 美联储降息：鲍威尔对进一步降息的谨慎态度导致股市下跌。 

 12 月 20 日- 在美国收紧相关法规之际，私募股权公司承诺实现业务“去中国化”。 

 12 月 20 日- 特朗普要求欧盟购买美国石油和天然气，否则将面临关税制裁的威

胁。 

 12 月 20 日- 韩国将允许更多企业在海外借贷，以增强外汇市场流动性。 

 12 月 23 日- 受新增关税措施影响，中国电动车在欧洲的市场份额降至八个月来的

最低点。 

 12 月 23 日- 华尔街的强劲反弹令投资者对美股市场难以割舍。 

 12 月 27 日- 政治动荡导致韩元跌至近 16 年来最低水平。 

 12 月 27 日- 中国工业利润连续第四个月下滑，11 月同比下降了 7.3%。 

 

 

 

 

 

   从新闻到投资 
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 “壮丽七巨头” – 2024 年最佳表现股  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  2024 年美元一枝独秀 
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上图展示了美国消费者价格指数（CPI）的百分比变化，这可能成为 2025 年最关键的经济

指标之一。当前美联储的政策高度依赖于这一数据。如果新总统的关税政策管理不当，则

通胀可能迅速回升。尽管通胀在 2024 年可能趋于缓和，但其卷土重来的风险仍是一个重

大隐忧，尤其是在“特朗普 2.0”政府初期阶段。 

 

 

 

 

新维创资本祝您新年快乐! 

踏入 2025 年之际，我们满怀期待，继续引领客户探索

新机遇，实现持续增长。在新的一年里，我们将秉持

战略远见与专业优势，聚焦长期成功，积极应对不断

变化的市场环境，为客户创造更大价值。 

 

联系我们，恰逢其时！我们的深入洞察将助您把握

2025 年的机遇。愿新的一年充满无限可能与丰厚回

报，共同迈向繁荣未来！ 

本月图表

      新维创资本 
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