
 

 

 

 

 

“美国人民的主要事业就是经商。”——美国总统卡尔文·柯立芝，1925 年 1 月  

 

美股市场：牛市频现，屡创新高 

11 月，美国股市强势上涨，创下历史新高。道琼斯指数、标普 500 指数和纳斯达克指数分别上涨

7.5%、5.7%和 6.2%。代表小盘股的罗素 2000 指数表现更为出色，录得 10.8%的涨幅，展现出市场的整

体强劲态势。华尔街的这一轮上涨主要受益于政府政策、美联储支持以及舆论掌控，共同营造出“坏

消息快速消化，市场迅速修复”的环境。尽管通胀担忧持续，美联储的政策立场仍对股市形成支撑，

市场的上升趋势几乎未受干扰。 

 

大宗商品：黄金失色 
黄金热度有所降温，特朗普胜选带来的新不确定性可能削弱其吸引力。尽管黄金价格预期可能达到每

盎司 3,000 美元，但围绕乌克兰战争或加沙冲突可能结束的猜测，让部分黄金多头产生了疑虑。如果

传出这些冲突即将解决的消息，黄金价格可能大幅下跌，引发市场显著波动。 

 

亚太市场：分化走势与刺激政策预期并存 
受一系列负面因素影响，亚太市场呈现分化趋势。出于对日本央行进一步加息的担忧，日本市场可能

面临调整压力。韩国市场则因总统尹锡悦面临弹劾的不确定性而增加了投资者的顾虑。台湾股市因担

心特朗普政府可能实施的关税政策承压，而香港则在中美关税冲突和中国经济放缓的双重影响下举步

维艰。 

中国市场反弹，新政提振经济 
中国市场在官方推出一系列经济刺激措施后出现反弹，但西方媒体对此多持怀疑态度。与此同时，新

加坡和澳大利亚表现突出，吸引了强劲的外资流入，而其他新兴市场则呈现资金外流趋势。美联储减

缓降息的预期对泰国、马来西亚和印尼市场造成冲击，而印度市场则受到阿达尼集团腐败指控和高估

值的双重影响。 

看好中港市场与精选股机会 
随着市场预期更多中国刺激政策出台以支持中国及香港市场，我们持续看好部分香港优质股，例如汇

丰控股、友邦保险及中国移动，这些企业有望从政策支持中受益。此外，随着新年行情临近，我们也

对新加坡和澳大利亚的部分优质股持乐观态度。 

 

 

 

           本月洞察 
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 11 月 5 日- 澳洲央行维持利率在 4.35%不变。 

 11 月 7 日- 英国央行降息 25 个基点至 4.75%。 

 11 月 7 日- 美联储降息 25 个基点至 4.75%。 

 11 月 8 日- 拜登批准美国军工承包商进入乌克兰。 

 11 月 9 日- 中国对欧盟白兰地增加关税，作为对欧盟电动车关税的反击。 

 11 月 11 日- 欧洲银行准备迎接特朗普 2.0 时代更激烈的竞争。 

 11 月 13 日- 特朗普任命马斯克担任新设的“政府效能部”部长。 

 11 月 13 日- 美国 CPI 同比增长 2.6%，前值 2.4%。 

 11 月 13 日- 芯片制造商因中美紧张局势撤离中国，转向越南。 

 11 月 13 日- 2024 年前十个月中国与亚太经合组织（APEC）成员国贸易额超过了 21 万亿人民

币，占中国对外贸易总额的 59.1% 。 

 11 月 14 日- 俄方表示愿参与特朗普发起的任何有关乌克兰和平问题的谈判。 

 11 月 14 日- 欧盟 GDP 同比增长 0.9%，与前值持平。 

 11 月 19 日- 美国两大债权国抛售美债：日本减持了 619 亿美元，中国则减持了 513 亿美元。 

 11 月 21 日- 不良贷款激增冲击泰国家庭。 

 11 月 21 日- 美国指控印度亿万富豪高塔姆·阿达尼涉贿赂与欺诈。 

 11 月 21 日- 马来西亚与越南同意加强可再生能源合作。 

 11 月 23 日- 美国国债创下新高，达 36 万亿美元。  

 11 月 23 日- 德国经济避开了夏季衰退，但冬季衰退的风险正在迫近。 

 11 月 24 日-欧洲央行管委维勒鲁瓦表示欧洲央行可独立于美联储降息。 

 11 月 25 日- 经济学家上调新加坡 GDP 同比增长预期至 5.4% 。 

 11 月 25 日- 国际刑事法院对内塔尼亚胡、加兰特和代夫的逮捕令并不令人意外。 

 11 月 25 日- 美国共和党参议员警告加拿大、英国、德国和法国：若协助国际刑事法院逮捕以

色列有关领导人，美国将摧毁他们的经济。 

 11 月 27 日- 新西兰央行降息 50 个基点至 4.25%。 

 12 月 3 日- 中国禁止稀有矿物出口至美国。 

 

     从新闻到投资 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    市场概览 



 

 

The power of the magnificent Seven 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

过去 7 年标普 500 回报呈现显著季节性趋势 

数据显示 11 月表现尤为突出，平均涨幅达+4.60%，巩固了其作为强势月份的声誉。12 月虽在 7 年中

有 5 年录得正回报，但其中 2 年表现稍显疲弱。这表明尽管 12 月通常表现积极，但 11 月的强劲动能

可能导致涨幅收窄，甚至存在小幅回调的风险。 

 

展望 2025 年：谨防新年行情后的波动风险 
数据显示 1 月平均涨幅为+2.13%，预示新年有望迎来积极开局。然而，2 月则存在较高的回调风险，

平均跌幅为-1.25%。这表明尽管新年行情可能利好市场，但投资者需警惕 2025 年初的波动或短暂的

市场调整风险。 
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“学习在于联结。通过与独特个体的联结，我们得以真正理解周围的世界。”  

 

2024 年 12 月 3 日至 4 日举办的阿布扎比私募市场会

议，为私募股权和私募债务市场的动态发展提供了

宝贵洞见。与行业领袖的深入交流，加深了我们对

这些另类投资在投资组合多元化与风险管理中日益

重要角色的理解。围绕私募股权与二级市场、私募

信贷及实物资产的核心讨论，为我们提供了全新策

略和视角，可融入我们的服务方案，更好地满足客

户需求。 

 
此次会议突显了私募信贷作为兼顾风险与回报的优

质资产类别的需求增长，以及聚焦海湾合作委员会

（GCC）的私募股权投资机会。借助这些洞见，我们

将进一步强化投资解决方案，提升协助客户在这些

动态市场中进行募资与配置的能力。展望 2025 年，

我们期待借助丰富经验，助力客户在私募市场中抓住机遇，应对挑战，始终保持领先地位。 

   新维创资本 
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