
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 本周名言 

“最好的投资有时就是那些你没有投的项目。” – 唐纳德·特朗普 

  市场周报（2024 年 11 月第 2 期）  

上周要闻 

美国经济/政治      

 11 月 14 日- 美联储主席鲍威尔表示，“目前无需急于降息”。  

 11 月 14 日- 许多投资者转向国债，预期价格会上涨，但结果事与愿违。  

 11 月 14 日- 特朗普的内阁人选引发欧洲不安。 

美国股市在 11 月初延续了强劲的上涨趋势，受特朗普胜选带来的市场热情推动，标普 500 指数

突破 6000 点大关。尽管主要美股指数表现令人瞩目，但深入分析后不难发现潜在隐忧，可能在

不久的将来为市场带来挑战。 

尽管标普 500 指数今年第 47 次创下历史新高，但一个关键指标却敲响了警钟：盈利预测修正惯

性。简单来说，该指标反映分析师对标普 500 成分股盈利预期的调整趋势。目前，这一惯性正在

下滑，表明未来的增长预期可能过于乐观。这种情绪的转变已引起华尔街顶级分析师的关注。 

一个值得关注的重要指标是席勒周期调整市盈率（CAPE）。该指标目前高达 37.4，远超 32 的

历史警戒线。这一阈值通常预示市场可能面临调整压力。当 CAPE 超过 32 时，市场估值往往

会回归均值，通常伴随着约 20%的大幅回调。鉴于当前 CAPE 处于高位，如果盈利增长未能与

股价同步上升，市场可能正接近调整的边缘。 

科技股，尤其是英伟达（Nvidia），一直是标普 500 指数上涨的主要推动力。英伟达计划于 11

月 20 日发布财报，这将是决定市场涨势能否持续的关键因素。如果该公司的业绩未达预期，

可能引发更广泛的市场调整。鉴于当前市场估值偏高且盈利预期降温，投资者应保持谨慎，应

对未来几周可能出现的市场波动。 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告之目的。除非我

们提供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本

报告被用于预期外的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

 

每周数据追踪 

每周图表  

 受特朗普关税威胁及鲍威尔暗示放缓降息影

响，全球股市下跌。 

 美联储放缓降息信号拖累了亚太房地产市

场，但推动美元走强。 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低点，突出(蓝色)最

近指标情况。 

 

本周图表 

 

在美联储主席鲍威尔暗示放缓降息步伐后，交易员

调整了预期，将 2025 年累计降息幅度从超过 80 个

基点下调至略低于 75 个基点。虽然调整幅度在百分

比上看似微小，但其影响却不容忽视。美元迅速走

强，美国国债收益率上升至接近 4.5%，这一切都发

生在短时间内。 这一调整对利率敏感型经济体，尤

其是新兴市场和亚太地区，造成了显著冲击。 亚太

地区的重要市场板块——房地产，因美联储高利率

环境的影响表现欠佳。自鲍威尔转向放缓宽松立场

后，这一板块进一步承压。 尽管部分华尔街分析师

预测该领域将强劲复苏，但我认为现在买入房地产

股仍为时过早。提高警惕！ 

亚太经济/股市     

 11 月 11 日- 马来西亚首相安华感谢埃及对马来西亚申请成为金砖国家集团伙伴国的支持。 

 11 月 11 日- 中国的“债务置换”计划令市场略感失望。 

 11 月 11 日- 日本央行 10 月会议摘要显示，内部对加息时机存在分歧。 

 11 月 13 日- 受中美关系紧张影响，芯片制造商加速撤离中国，转向越南。 

 11 月 13 日- 印度中产阶层受压于⾷品价格上涨而开始紧缩开支。 

 11 月 13 日- 中国商飞在珠海航展上斩获逾百架飞机订单。 

欧洲经济/政治      

 11 月 12 日- 如果特朗普在乌克兰问题上将胜利拱手让给普京，欧洲将面临严重危机。 

 11 月 14 日- 受惠于投资者押注特朗普将结束战争，乌克兰债券大涨。  

 11 月 14 日- 为避免经济受损，欧洲央行会议纪要决定降息。 


