
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 本周名言 

“任何认为我的故事已接近尾声的人都大错特错。”--- 唐纳德·特朗普 

  市场周报（2024 年 11 月第 1 期） 

上周要闻 

美国经济/政治    

 11 月 6 日- 特朗普称这是一次“辉煌的胜利” 。  

 11 月 8 日- 特朗普希望派遣英国和欧洲联合部队，在俄乌之间设立 800 英里缓冲区，作为

其和平计划的一部分。 

 11 月 8 日- MarketGauge（市场指标）的策略师表示，支出和债务是美国经济的主要隐

忧。 

 11 月 10 日- 美国下令台积电停止向中国大陆供应用于人工智能应用的芯片。   

欧洲经济/政治      

 11 月 6 日- 随着特朗普即将回归，欧洲准备应对更为紧张的欧美贸易关系。 

 11 月 9 日- 欧盟与中国称在电动车关税谈判中取得进展。  

 11 月 10 日- 据《小报》报道，欧洲央行管委霍尔茨曼表示，12 月有可能降息，。 

美国股市大幅上涨，道指和标普 500 创下选举周最佳表现。标普 500 突破 6,000 点，道指首次超

过 44,000 点，而纳斯达克接近历史高位。美联储 11 月公开市场委员会决议再次降息 25 个基点，

进一步推动市场上涨。特朗普的胜选也吸引了场外资金入市，华尔街银行报告称选后涌入资金达

200 亿美元。然而，我认为本轮 11 月初的上涨主要受市场情绪驱动，企业盈利表现参差不齐，

许多公司虽超出“低门槛”预期，但同比表现逊色或下调了未来预期。展望未来，特朗普将成为全

球市场波动的源泉。 

在特朗普连任的推动下，以下股票表现尤为突出： 

a. 特斯拉：股价飙升，因埃隆·马斯克对特朗普连任的坚定支持，使市场预期公司将受益于更

有利的监管政策和激励措施。 

b. 银行业：金融股上扬，市场预期新政府将放松监管，可能为行业内更多并购活动打开大门。 

c. 比特币：受特朗普竞选期间对加密货币的支持影响，比特币触及近 77,000 美元的历史高

点，数字资产投资者对此充满乐观。 

d. 关税敏感行业：对中国、欧盟、墨西哥和加拿大的目标性关税可能对国际贸易构成短期压

力，牛津经济研究院预测全球市场前景充满挑战。 

e. 黄金：随着特朗普承诺结束战争，特别是寻求解决乌克兰冲突，和平的可能性增加。投资者

调整预期后，金价在特朗普胜选后大幅下跌。 

 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

每周数据追踪 

每周图表  

 美国股市持续推动全球股指上涨，反映出投

资者的乐观情绪。 

 特朗普胜选可能结束战争，黄金则应声下

跌。 

 亚洲房地产市场与美联储降息脱钩，更易受

中国和亚洲经济困境影响。 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低点，

突出(蓝色)最近指标情况。 

 

本周图表 

尽管我们依然看好中国股市的长期潜力，但在此时增配需保持谨慎，特别是考虑到 2024 年 1 月至 9

月期间外商直接投资异乎寻常地下降了 30.4%。地缘政治环境，尤其是美中关系，是不可忽视的重要

不确定因素。 

亚太经济/股市    

 11 月 8 日- 日本投资者在美国大选前大量抛售海外资产。  

 11 月 9 日- 中国 10 月份消费者价格涨幅放缓。 

 11 月 10 日- 中国推出 1.4 万亿美元债务置换计划，将推出更多刺激政策应对特朗普。 

 11 月 10 日- 中国经济放缓促使外国企业加速撤离。 

 11 月 10 日- 在与美欧竞争加剧之际，中国电动车制造商将目光投向非洲市场。 

 11 月 11 日- 高盛表示，特朗普的关税威胁不仅针对中国，还对多个亚洲国家构成压力。 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告之目的。除非我

们提供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本

报告被用于预期外的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 

 

除中国房地产业面临的挑战外，美国对其盟友施加的影响，限制或撤资中国，使中国企业的环

境更加复杂。中国经济面临重重障碍，从对美盟友的关税增加、贸易下滑到供应链中断等风险

不一而足。华尔街对中国的负面展望不绝于耳，往往忽略了这些论调背后的西方力量。即使获

得正面报道的中国企业，往往也会很快遭遇监管审查，甚至制裁。 

受美国政府战略性遏制中国经济崛起的影响，外资受到冲击，导致大量资本外流并加剧了中国

市场的波动。随着“特朗普 2.0”可能加剧贸易冲突和制裁措施，地缘政治风险或将进一步上升。 

鉴于美国在塑造全球投资情绪和资本流动中的主导地位，任何紧张局势的升级——例如对科技

等关键领域实施新制裁或限制——都可能对中国股市产生重大影响。因此，在中美关系出现缓

和或合作迹象之前，保持谨慎是明智之举。 

尽管存在这些不确定性，但也可能出现以折扣估值收购优质中国股票的机会。如果持续的中美

紧张局势继续给市场带来压力，可能会压低实力雄厚的中国企业的估值。这对于长期投资者而

言可能是一个有利的买入时机，特别是在经历一段高压期后宏观经济环境趋于稳定或改善的情

况下。 

有趣的是，特朗普回归可能会让全世界感到意外。从他最近表达的促进和平的信心和意愿来

看，他或许会采取更具建设性的方式，专注于提升美国企业的竞争力，而非依赖破坏性的贸易

手段。这为中美关系的改善带来了希望，双方有可能在公平与合作的基础上展开竞争，共同发

展。 

 


