
 

 

 

 

 

"存活下来的并非最强壮或最聪明的物种，而是最能适应变化的物种。" – 布雷特·斯廷巴杰  

 

美国市场：压力下的调适 
十月，美国市场在矛盾的信号中承压。非农就业数据弱于预期，而 GDP 增长却表现强劲，形成了适合

采取适应性策略的环境。随着市场讨论美联储是否会放缓降息步伐，国债收益率上升，进一步加剧了

不确定性。在此背景下，标普 500 仅三个板块收涨：金融、通信服务和能源。落后板块包括医疗保

健、消费必需品和房地产，这些板块因联邦基金利率和抵押贷款利率持续高企而承压。月中，国债收

益率上升对债券市场造成压力，多只债券基金受到冲击，例如安硕 20+年期美国国债 ETF 在十月下跌

了 5.5%。月末临近，买家纷纷观望，因美国总统选举在即，民调显示选情极为胶着，可能出现僵局或

争议，导致许多投资者选择观望，使得十月收盘趋于低迷。 

 

大宗商品：黄金热潮 
黄金表现出显著的韧性，十月上涨超过 4%，创下每盎司 2,743 美元的历史新高。年初至今累计涨幅已

达约 33%，在动荡中展现出持久的吸引力。 

 

亚太地区：刺激预期下的分化路径 
在亚太地区，大多数市场追随美国的负面趋势收跌，唯有台湾和日本受益于强劲的科技板块及日元走

弱而实现上涨。印度股市十月遭遇大幅抛售，主要受外资大量流出、九月财报令人失望、高估值及与

美联储政策和选举相关的全球不确定性影响。中国和香港市场同样艰难，市场对中国经济能否稳住的

疑虑挥之不去。然而，进一步刺激措施有望出台，中国政府具备手段和决心在未来数月内支持市场稳

定。亚太地区 REITs 在吸引资金流入方面遇阻，因高企的联邦基金利率和缓慢的降息节奏令债务成本

持续成为隐忧。如果美国大选顺利结束，且中国出台额外支持措施，十一月有望带来更多正面动能，

或将点燃区域性反弹。 

 

 

 

 

 

 

 

           本月洞察 

月报(2024 年 11 月) 



 

 

 

 10 月 9 日- 欧盟宣布对中国电动车施加关税后，中国则对欧盟白兰地加征反击性关税。 

 10 月 10 日- 中国将解除澳大利亚龙虾禁令，结束代价高昂的贸易战。 

 10 月 10 日- 美国 CPI 同比上涨 2.4%，核心 CPI 则同比上升了 3.3% 。 

 10 月 10 日- 美国言行不一，拜登总统再次缺席东盟峰会。 

 10 月 10 日- 《卫报》称，英国财政大臣里夫斯考虑将资本利得税提高至 39%。  

 10 月 11 日- 拜登与内塔尼亚胡在以色列攻击伊朗计划上接近达成共识。 

 10 月 11 日- 法国计划发行 3000 亿欧元债券以弥补预算赤字。 

 10 月 11 日- 泰国数字内容产业将迎来提振。 

 10 月 17 日- 欧洲央行因通胀放缓，将利率降至 3.25%。 

 10 月 22 日- 国际货币基金组织将英国今年的经济增长预期上调 0.4 个百分点至 1.1%。 

 10 月 24 日- 2024 年前三季度中国 GDP 增长 4.8%。  

 10 月 24 日- 随着去美元化争论的升温，金砖国家推出象征性钞票，推动集团内本币贸易。 

 

 

 

 10 月 24 日- 马来西亚、印度尼西亚、越南和泰国成为金砖国家合作伙伴。 

 10 月 25 日- 德国财政部长警告称，如果美国发动贸易战，德国将进行报复。 

 10 月 28 日- 外国在华公司在中国政府刺激经济支出增加后情绪高涨，呼吁更多刺激措施。 

 10 月 30 日- 美国国债达 35.95 万亿美元，或引发下一次金融危机。 

 10 月 30 日- 西班牙在中欧贸易战临近之际向中国敞开大门。 

 10 月 30 日- 黄金屡创新高，高盛预测还将上涨 10%。  

 10 月 31 日- 中国央行 10 月通过新的一次性逆回购向市场注入流动性。 

 10 月 31 日-美国第三季度 GDP 受强劲的消费者支出推动而增长了 2.8%。 

 

     从新闻到投资 
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The power of the magnificent Seven 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上图显示，阿根廷国债本年迄今为止实现了令人瞩目的 72%回报。这一表现得益于总统哈维尔·米雷伊

实施的重大财政改革，旨在减少政府支出并吸引投资者。尽管今年取得成功，但阿根廷在 2018 年至

2022 年间的波动性可能让投资者担心高回撤风险望而却步。 

 

表现最好的新兴市场债券多年来呈现出相当大的波动性，反映了政策变动如何显著重塑债券市场。尽

管 2024 年对于亚洲政府债券来说并不理想，但 2025 年降息的可能性表明情况可能会有所改善，因为

该地区更多的央行可能转向宽松政策。该图表是评估新兴市场债券当前机会和历史风险的宝贵工具。 
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2024 年美国总统大选：对亚太市场的影响 

11 月的黄金亮点无疑是 2024 年美国总统大选，这一关键事件将塑造未来四年的美国上层建筑和全球

市场格局。截至 11 月 6 日选举之夜结束，唐纳德·特朗普以较大优势获胜，打消了市场对竞选结果僵

局的焦虑。对于亚太地区的投资者来说，我们认为特朗普的胜利带来了机遇和不确定性，特别是三个

主要领域： 

1. 全球和平与股票市场  

特朗普的胜选演讲暗示美国可能会摆脱参与

战争，这对全球尤其是亚洲股票市场可能是

一个利好。然而，这一消息可能会让乌克兰

和黄金投资者失望，因为和平谈判可能会削

弱对黄金作为避险资产的需求。对于亚洲来

说，稳定可能会带来更强劲的股票市场环

境，为整个地区提供乐观前景。 

 

2. 中美贸易关系 

与一些担忧相反，我们对特朗普第二任总统

任期的美中关系保持谨慎乐观。我们预计他

的政策将优先考虑有利于美国经济的强劲交

易，同时允许中美贸易继续进行——不会像

前任政府那样采取“友岸外包”政策和供应链

禁运。虽然关税影响对中国来说是可控的，

但对中国的外资限制和“供应链禁令”更具破坏性。正如阿斯麦、奔驰和路易威登等公司的财报显示，

打击中国经济也会影响全球。在我们看来，健康的竞争依赖于创新和努力，而不是孤立和限制性的联

盟。 

3. 亚洲仍是关键贸易伙伴 

作为商人，特朗普明白真正的商业没有敌人，强劲的伙伴关系可以释放无限可能。亚洲一直是重要的

贸易伙伴和客户，我们相信特朗普将重视这一现实。他 2018 年对新加坡的历史性访问反映了他对促

进美亚关系的开放态度，我们希望他能参加未来的亚洲峰会。 

总之，我们认为特朗普的胜选是积极的发展，可能会降低地缘政治局势的紧张，并促进美亚之间更友

好的贸易环境。对于有兴趣深入讨论“特朗普胜利”投资组合策略的投资者，我们诚邀您与我们就此进

详谈。祝大家顺遂安康！ 

   新维创资本 
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