
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周名言 

生活充满了惊喜，但在你需要时它们却从不出现。 

——比尔·沃特森 

市场周报（2024 年 9 月第 2 期） 

上周要闻 

美国经济/政治  

 9 月 19 日- 美联储历史性降息后美股下跌。 

 9 月 20 日- 美国和台湾寻求加强能够摆脱对中国大陆依赖的无人机供应链。 

欧洲经济/政治     

 9 月 19 日- “近岸外包”正在将东欧转变为新的中国。 

 9 月 19 日- 英国央行谨慎地维持利率不变，并继续缩表计划。 

美联储出乎市场预料，宣布降息 50 个基点，大幅偏离了市场普遍预期的 25 个基点。在宣布前的最后时

刻，关于降息幅度的猜测仍然充满不确定性。此意外举动引发了专家的不同反应。虽然许多人认为这是

对经济和股市的积极举措，但也有人担心过度宽松的货币政策可能带来的风险，尤其是在就业市场健康

状况日益引发担忧的背景下。 

要点： 

 降息意外： 

交易员普遍预期降息 25 个基点更符合传统，直到宣布前几个小时仍然认为不太可能降息 50 个基

点。 

 标普 500 指数最初因幅度超预期的降息而下跌，这让许多人措手不及。然而，经过一天的消化，

市场开始反弹。分析师和基金经理将注意力转向了那些可能受益于降息的行业，之前对美联储激

进举措引发经济风险的担忧逐渐被淡化。 

随着欧洲央行、加拿大央行和印尼央行也相继降息，全球似乎展开了一场协同努力，旨在刺激经

济增长。这一系列行动为股市提供了支撑。尽管混杂的经济数据、即将到来的选举以及地缘政治

不确定性引发了高波动性，但市场对美国经济“软着陆”的预期可能会继续维持风险资产的吸引

力。 

值得关注的资产类别： 

 黄金：作为避险资产，通常在货币宽松时期受益。 

 大盘股：财务稳健且市场地位稳固的公司预计表现良好。 

 房地产：融资成本降低可能提振需求，从而为房地产行业提供支撑。 
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每周数据追踪 

每周图表  

 美股从美联储 50 个基点降息后的初期抛售

中恢复，并在利好解读刺激下展开反弹。  

 由于市场预期美联储将进一步降息，黄金

和石油需求增加，价格大幅上涨。 

 美国房地产市场对美联储大幅降息的反应

较为迟缓。 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低

点，突出(蓝色)最近指标情况。 

 

本周图表 

华尔街分析师预测美股将继续上涨，我认为半

导体行业仍将是关键的增长领域。来自

Macrobond 的一张重要图表展示了全球半导

体销售与 SOX 领先指标之间的关系。 

 

目前，全球半导体销售仍呈现两位数增长，表

明需求暂时没有明显风险。然而，SOX 领先

指标近期呈下降趋势，未来两个月的发展情况

值得密切关注。  

  

亚太经济/股市   

 9 月 18 日- 随着中美紧张局势升级，韩国成为美国最大投资来源国。  

 9 月 20 日- 马来西亚元首表示，马来西亚的外交政策一直将与中国建立牢固伙伴关系作为优先选

项。 

 9 月 20 日- 日本央行维持利率不变，植田和男总裁平息再次加息的猜测。  

 9 月 23 日- 中国央行宣布降息和相关计划的宣布促使刺激经济的希望升温。  

SOX 领先指标持续下行的风险可能预示着 2022 年经济放缓的重演。历史提醒我们，在类似于互联

网泡沫、元宇宙热潮甚至最近的 AI 应用狂热，早期乐观情绪往往会随着营收未达预期而转为市场

失望。 

 

尽管我们正处于 AI 应用的初期阶段，但可能需要一段时间实际营收才能支撑起该行业的过高估

值。因此，我们需谨慎对待短期的估值风险。 


