
 

 

 

 

 

“我的方法并非致力于做出准确的预测，而是让我能够纠正错误的预测。” —— 乔治·索罗斯  

 

七月中旬的抛售引发的震荡持续到八月的第一周，美国非农就业数据疲软，点燃了市场避险情绪。美

联储最终出手稳定市场，无论是会议纪要还是主席鲍威尔在杰克逊霍尔的讲话都释放了潜在降息的信

号。受此影响，市场对九月美联储降息的预期进一步升温。中小盘股这一次却表现突出，超越了以往

“七大科技巨头”的表现。 

 

到八月底，美国 GDP 数据的上调推动了标普 500 指数走高，尽管仍远低于其历史最高点。英伟达和

其他“七大科技巨头”公布的业绩预测低于预期，成为推动市场走势的主要因素之一。市场虽在继续试

探上行空间，但在突破纪录高点后，吸引买盘的力度仍显不足。 

 

从月度表现来看，标普 500 指数仍录得了稳健的 2.28%的涨幅，而纳斯达克则稍显逊色，仅上涨

0.65%。小盘股表现活跃，“七大科技巨头”的交易活动也很显著，为标普 500 贡献了 3.22%的涨幅。尽

管市场对小盘股的关注度颇高，科技巨头依然主导着投资者的视线。 

 

在亚太地区，日本东证指数受日元走强影响出现回调，韩国股市则因英伟达业绩预测低于预期导致科

技供应商股价下跌。相比之下，香港股市出现技术性反弹，而中国股市则因政府应对外资抛售压力的

支持力度不足而受挫。新加坡房地产投资信托基金（REITs）因美联储降息预期引发了一定兴趣，但热

度仅限于部分精选的 REITs，未形成全面的板块性上涨。 

 

受到中国和印度强劲需求以及中东地区地缘政治紧张局势的推动，黄金在全球市场上继续保持上升势

头，价格稳定在 2500 美元左右。然而，白银则表现出更多波动，反映了市场情绪的起伏。 

  

从市场反应来看，如果 9 月就业数据符合预期，市场普遍预期美联储将在 9 月的 FOMC 会议上降息

25 个基点；而如果 9 月就业数据进一步放缓，降息幅度的预期将上升至 50 个基点。另一方面，市场

也预期日本央行将加息，可能导致日元进一步走强。在这一不断变化的局势中，在谨慎乐观与战略定

位之间取得平衡将至关重要。 
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           本月洞察 



 

 

 

 8 月 1 日- 中国财新制造业 PMI 录得 49.8，低于预期的 51.5。 

 8 月 1 日- 英国央行降息 25 个基点至 5.00%。 

 8 月 2 日- 美国 7 月非农就业人数为 11.4 万，低于预期的 17.5 万，失业率为 4.3%，高于预期的

4.1%。 

 8 月 11 日- 瑞银（UBS）对大宗商品保持乐观，将贵金属板块评级上调至超配。 

 8 月 12 日- 调查显示，欧洲央行将在 2025 年底前六次降息。  

 8 月 13 日- 美国生产者价格指数（PPI）同比增长 2.2%，低于预期的 2.3%，前值为 2.7%。 

 8 月 14 日- 新西兰央行（RBNZ）将利率下调 25 个基点至 5.25%。 

 8 月 14 日- 欧元区第二季度 GDP 同比增长 0.6%，与预期的 0.6%一致，前值也为 0.6%。  

 8 月 14 日- 日本第二季度 GDP 年化增长 3.1%，高于预期的 2.1%。 

 8 月 15 日- 中国工业产出同比增长 5.1%，低于预期的 5.2%，前值为 5.3%。 

 8 月 16 日- 美联储会议纪要显示，9 月可能降息。 

 8 月 24 日- 卡玛拉·哈里斯接受了民主党副总统候选人提名。 

 8 月 24 日- 美联储主席鲍威尔表示降息时机已到。  

 8 月 27 日- 美国工业界寻求缓解拜登-哈里斯政府对中国加征的高额关税。 

 8 月 27 日- MSCI 在全球指数重新平衡中再次削减了中国股票的权重。 

 8 月 27 日- 德国第二季度 GDP 同比录得零增长，好于预期的-0.1%，前值为-0.1%。  

 8 月 28 日- 许多纽约家族办公室正在寻求私人基础设施投资机会。 

 8 月 28 日- 澳大利亚月度消费者价格指数（CPI）同比增长 3.5%，高于预期的 3.4%。 

 8 月 29 日- 欧盟与中国之间的贸易战将对欧洲造成灾难性影响。 

 8 月 29 日- 美国第二季度 GDP 增长上调至 3.0%，高于预期的 2.8%。 

 8 月 30 日- 新加坡核心区域的租金在第二季度同比下降了 4.8% 。 

 

 

     从新闻到投资 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   市场概览 



 

 

The power of the magnificent Seven 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

对比 2005 年至 2024 年的市值数据可以看出，美国科技巨头苹果和微软的市值已经超过了英

国和德国等国家的整体市场市值。这表明这些公司在全球市场中占据了主导地位，并对经济

产生了巨大的影响。 

核心洞察: 

 科技主导地位：苹果和微软的巨大发展反映了全球对科技的依赖，使这些公司在创新和市场表

现上处于领先地位。 

 韧性：尽管经历了经济下行，这些公司依然保持强劲，凸显了投资于那些持续适应和创新的市

场领军者的价值。 

 美国市场表现优异：在科技股的推动下，美国市场持续优于全球同行。然而，这种集中度也带

来了风险。一旦任何主要科技股表现不佳，可能对市场产生显著影响。 
 

投资感悟: 

 加磅创新：像苹果和微软这样引领创新的公司长期以来为投资者带来了显著的回报。 

 

 多元化：尽管美国科技股表现优异，但在不同的行业和地区进行广泛的多元化投资有助于降低

风险。 

 

 长期耐心：这些公司历经二十年的显著增长进一步凸显了长期投资的重要性。 

 

 

 

   本月图表 



 

 

 

 聚焦长期趋势：数字化转型和科技创新是增长的关键驱动因素。辨识类似趋势可以捕捉未来的

机会。而芝加哥期权交易所波动率指数（VIX）期货的倒挂表明，当前的担忧正在超过对未来

风险的预期。 

结论: 

苹果和微软的崛起突显了识别行业领导者、保持耐心以及通过多元化平衡投资敞口的重要性。尽管科

技主导力量持续塑造市场，多元化的投资策略仍然是管理风险的关键。 

 

 

 

国庆节 

8 月 9 日，新加坡庆祝了第 59 个国庆日。超过 27,000 人齐聚市政厅前的阅兵场观看壮观的阅兵式。

尽管天气潮湿多雨，但人们的热情丝毫未减。这种坚韧和团结的精神与 1966 年新加坡首次国庆阅兵

时的情景如出一辙。当时活动也在雨中坚持进行，象征着这个年轻国家的决心和凝聚力。 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

借鉴李光耀总理 1966 年国庆讲话的精神，以下三个核心原则奠定了我们服务客户的理念基础： 

 坚韧与进步 
正如新加坡社会不断取得新的成就，我们也始终致力于帮助客户应对挑战，寻找新的投资机

遇。我们坚信，坚韧是实现长期成功的关键，无论是对客户还是对公司而言。 

 

 互利合作 
新加坡的成功始终建立在互惠互利的合作基础上，这也是我们与客户合作的核心理念。通过建

立协作关系，并将我们的策略与客户的目标紧密结合，我们提供量身定制的投资解决方案，实

现各方的共赢。 

   新维创资本 



 

 

 

 前瞻思维 
正如李光耀总理在 1966 年所强调的，我们绝不能对未来掉以轻心。在金融服务领域，这意味

着我们必须不断创新，适应不断变化的市场环境，确保为客户的财富保驾护航，并为未来世代

创造持续增长的机会。 

1966 年和 2024 年国庆阅兵中展现的坚定决心了提醒我们，毅力、合作与远见是取得成功的关键。正

如国庆庆典团结了整个国家，这些原则也团结了我们的团队，致力于以卓越的服务精神指导与帮助客

户实现他们的财务目标。 
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