
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周名言 

细节决定了平庸与卓越。——弗朗西斯·阿特伯里 

市场周报（2024 年 8 月第 2 期） 

上周要闻 

美国经济/政治     

 8 月 14 日- 美国消费者价格指数（CPI）同比增长 2.9%，低于预期的 3.0%，前值为 3.0%。 

 8 月 15 日- 美国经济：不温不火，恰到好处。  

 8 月 15 日- 美国零售销售月环比增长 1.0%，远高于预期的 0.4%，前值为-0.2%。 

 8 月 15 日- 美国初请失业金人数为 22.7 万，低于预期的 23.5 万，前值为 23.4 万。   

 8 月 16 日- 美国密歇根大学消费者信心指数为 67.8，高于预期的 66.9，前值为 66.4。  

欧洲经济/政治     

 8 月 15 日- 英国骚乱引发海外学生焦虑，各大学担忧生源受到影响。  

 8 月 17 日- 欧洲央行警告称，对不完美分析模型的过度依赖可能对银行房贷业务构成威胁。 

这种盈利超预期幅度缩小的趋势表明，尽管企业整体表现良好，但盈利增长的速度可能正在放缓。

2024 年第二季度的综合盈利增长率目前为 10.9%，这是自 2021 年第四季度以来最高的同比增长率。然

而，超预期幅度的减少可能表明，市场的上行潜力正在减弱。要推动股市创下新高，需要一份亮眼的

财报。我认为，目前只有超大市值的科技公司具备提供高利润率和强劲需求的能力，从而推动市场走

高。所有目光都将集中在 8 月 28 日英伟达的财报上，这可能成为市场的关键催化剂。 

过去一周，美国股市显著回升，其中标普 500 指数从

8 月 5 日“黑色星期一”抛售的低点反弹超过 6.5%，以科

技股为主的纳斯达克指数更是飙升超过 8%。此次反弹

主要受两大因素推动：一是通胀数据低于预期，无论

是 消 费 者 价 格 指 数 （ CPI ） 还 是 生 产 者 价 格 指 数

（PPI）均低于市场预期；二是美国经济数据表现强

劲，零售销售总额和每周失业救济申领人数均超出预

期。这些因素激发了市场对美国经济软着陆的希望，

部分市场参与者甚至猜测美联储可能会在 9 月的联邦

公开市场委员会（FOMC）会议上考虑降息，以应对

可能出现疲软的就业市场。 

然而，表面之下的市场动能似乎正在发生变化。值得注意的是，自 8 月 5 日以来，买盘兴趣的强度似乎

有所减弱。尽管市场因通胀放缓和经济数据强劲而得到了支撑，但目前二季度财报季数据呈现出更为复

杂的局面。截至目前，标普 500 指数中已有 93%的公司发布了财报，其中 79%的公司超出每股收益

（EPS）预期。然而，这些盈利超预期的幅度明显低于历史平均水平。公司报告的盈利仅比预期高出

3.5%，远低于过去五年的平均水平 8.6%以及过去十年的平均水平 6.8%。 
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每周数据追踪 

表现 

 美国市场因降息预期上涨。  

 MSCI 亚太指数受到美国市场复苏的带动

而上涨。 

每周图表  

 原油因美国增长风险放缓而下跌。 

 黄金因美联储降息风险而上涨。 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低

点，突出(蓝色)最近指标情况。 

 

本周图表 

中国沪深 300 指数和外商直接投资（FDI）流入的最新趋

势为中国股票的投资者敲响警钟。自 2024 年 5 月以来，

沪深 300 指数显现出明显的下行趋势，这与自 2023 年开

始的 FDI 长期下降相吻合。这一平行走势表明，背后可

能存在更深层次的政治驱动因素，而不仅仅是市场波动

的结果。FDI 显著下滑可能与持续的美中贸易战有关，越

来越多的美国企业逐步撤出对中国公司的投资，这一举

措可能受到美国立法者加大对针对中国行动力度的影

响。这种情况表明，外国资本的撤退不仅仅是因为市场

环境或估值问题，更可能是对地缘政治紧张局势升级的

亚太经济/股市   

 8 月 14 日-新加坡将 2024 年经济增长预测下调至 2-3%；第二季度经济增长了 2.9%。 

 8 月 15 日- 中国 7 月零售销售同比增长 2.7%，高于预期的 2.6%，前值为 2.0%。 

 8 月 15 日- 中国 7 月住宅物业销售同比下降 25.9%，较前值的-26.9%有所收窄。 

 8 月 15 日- 日本经济因消费增长强劲反弹，进一步提升了加息的可能性。 

 8 月 16 日- 马来西亚第二季度国内生产总值（GDP）增长加速到了 5.9%。  

 8 月 16 日- 中国外商直接投资（FDI）同比下降了 29.6%，降幅较前值的-29.1%有所扩大。 

鉴于这些潜在风险，投资者在投资中国股市时需谨慎行事。尽管目前被压低的估值可能看起来具有

吸引力，但需要对宏观北京进行更深入的分析。在考虑大幅增加中国股市投资之前，等待外资流动

稳定的迹象是明智之举。外资回流中国将表明地缘政治风险或趋于减弱，从而为加磅中国市场提供

更有利的环境。 


