
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周名言 

“对于那些相信的人，不需要任何证据；对于那些不相信的人，再多的证据也无济于事。”  

市场周报（2024 年 7 月第 2 期） 

尽管美联储继续维持高利率，美国股市在七月第二周仍然飙升，原因在于市场对降息的希望日益增加。

美联储主席杰罗姆·鲍威尔知道如何通过言论而非实质上改变利率政策以保持股市高涨。在整个 2024 年

里，我观察到许多类似的矛盾言论。以下是从二月到七月的一些重要头条新闻。 

上周要闻 

美国经济/政治  

 7 月 8 日- 更多民主党议员呼吁乔·拜登推出总统竞选。  

 7 月 11 日- 美国 6 月 CPI 为 3.0%，低于预期的 3.1%。  

 7 月 12 日- 美国 6 月政府预算赤字为 660 亿美元，预期值为 761 亿美元，前值为 3,471 亿美元。 

分析：美联储的战略性模糊 

通过模糊性和市场乐观管理预期: 

鲍威尔多样且有时矛盾的言论反映出一种通过模糊性管理市

场预期的策略。这种策略使市场保持参与和投机状态，避免

了可预测且可能引发扰动的政策立场。尽管言论起伏不定，

美联储迄今仍保持稳定的政策，没有实际降息。鲍威尔言论

与美联储行动之间的这种不一致，突显了一种经过深思熟虑

的方法，即在不提前做出政策改变承诺的情况下维持市场信

心。 

市场持续上涨： 

股市（特别是标普 500 指数和纳斯达克指数）持续上涨的推

动力是投资者对未来降息的乐观预期。这种上涨突显了市场

对货币宽松政策预期的敏感性，即便并没有具体的行动。 

另类解读：美联储的美元策略 

保持美元的强势： 

另类观点认为混合信号和高利率是保持美元强势的更广泛策

略的一部分。通过维持高利率并暗示未来可能降息，美联储

可能旨在维持对美国资产的外国投资，从而确保对美元的持

续需求。  

 

我预计美联储可能会继续这一策略，使美国股票和债券市场

吸引更多的外国资金流入，从而保持美国公司的主导地位，

并确保美元的高需求。同时，强势美元可以用来控制通货膨

胀，而高利率则可以尽可能长时间地控制竞争。尽管鲍威尔

的混合信号带来了一些不确定性，但由于市场对货币宽松的

预期以及华尔街信心的韧性，美国市场的整体前景仍然保持

乐观。 
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每月数据追踪 

表现 

 美股主导领先地位 

 寄希望于美联储降息，全球房地产股反弹 

每周图表  

 黄金价格小幅走高 

 WTI 原油价格因中国经济放缓而摇摆不定 

注: 图表显示指标常态化后的每周高点和低

点，突出(蓝色)最近指标情况。 

本周图表 

随着“七巨头”（以强劲表现著称的七家领先科技公

司）的崛起，像房地产投资信托基金（REITs）这样

的替代投资逐渐退居幕后。自去年以来，REITs 未

能提供足够的回报。世界许多地区迫在眉睫的房地

产危机加剧了这一问题。 

根据 MacroBond 的排名显示，只有澳大利亚的房

地产行业在 2024 年避免了损失。加拿大、中国和

意大利的房地产危机最为严重，持续的房地产困境

正在造成巨大影响。 

然而，仍有一线希望。随着市场对美联储降息预期

的重新升温，资金在最近几周明显流入了新加坡和

其他亚洲市场的房地产投资信托基金（REITs）。 

亚太经济/股市    

 7 月 10 日- 中国 6 月乘用车出口量同比增长了 28%。 

 7 月 11 日- 泰国财政部长皮查伊说，泰国经济状况不佳，经济增长恶化。 

 7 月 12 日- 中国商务部长表示愿意加强与沙特的贸易关系。  

 7 月 12 日- 新加坡经济在 2024 年第二季度增长了 2.9%。 

欧洲经济/政治     

 7 月 11 日- 欧洲正在准备大规模贸易战。  

 7 月 12 日- 散户投资者从英国股票基金中撤出创纪录的 18 亿英镑 。  


