
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      欧洲经济/股市 

 9 月 5 日-欧洲央行称 7 月消费者通胀预期小幅上升 。 

 9 月 6 日-随着欧洲滞胀担忧加剧，股市下滑 。 

 银行和投资者反对欧盟衍生品计划，呼吁取消将清算交易移出伦敦的倡议。 

 

上周市场摘要 

美国经济/政治     

 9 月 8 日-由于华为新手机导致的压力，美国开始调查中国制造的芯片。 

 9 月 7 日-华尔街陷入了不受市场欢迎的苹果与中国冲突的困境。 

 9 月 7 日-区域银行可以根据联邦存款保险公司和美联储的规定出售价值数十亿美元的债券。 

本周洞察 

自从 ChatGPT 于 2022 年 11 月发布以来，企业

竞相争取捕捉其价值。基于最初几个月的研

究，麦肯锡发表报告认为生成式人工智能有望

每年为全球经济增值 4 万亿美元。  

为了给读者留下深刻印象并引起观点不同的两

方关注，这份报告的部分内容其实就是生成式

人工智能创建。文中的许多观点都值得认真品

味。 

市场周报（2023 年 9 月第 1 期） 

在确认营销团队和公司主管将是主要受益群体后，该报告开始解释一些潜在的风险。众所周知，生成

式人工智能有可能生成带有偏见、错误或侵权的内容。在全面采用生成式人工智能之前，机构应考虑

可能会面临的声誉和法律风险。 

缓解不当应用生成式人工智能风险的一种方法是在发布或使用前雇用人类顾问或审核员进行检查。在

设定相关目标和框架后，机构也开始培养熟悉生成式人工智能的员工。  

作为科技应用的热情倡导者之一，我认为生成式人工智能是工具箱中的一组重要工具。它具有强大的

能力，但也存在固有弱点。我知道它能够产生足够标新立异、成效显著的内容，但风险管控是绝对必

要的。 

    亚太经济/政治 

 9 月 8 日-即使在习近平缺席 20 国集团的背景下，中国仍然致力于促进乌克兰战争和全球气候问

题的解决。 

 9 月 8 日-韩国债券市场上涨，而印度则要对指数提振保持耐心。 

 9 月 6 日-市场相信更多刺激措施将出台，中国房地产股因而上涨。 

    其他要闻 

 9 月 8 日-新加坡政府要求银行调查与洗钱嫌疑人的交易关系。 

 9 月 5 日-由于交易员等待欧佩克+有关石油产量的新举措，油价涨势暂缓。 

 9 月 6 日-9 月企业债券狂潮席卷全球市场。 



  
 

 

 

 

 

 

 

 

      

  

 

 

 

 

 

 

市场对盈利状况反应相当冷淡，但也有几点需要注意：  

在过去的 18 个月中，消费者的韧性一直是一个关键的经济主题。这一趋势在第二季度得以继续，各行

各业的公司（例如金融、餐饮、零售和支付处理等）都获益于各收入层级消费者的乐观情绪。我们认

为，这一趋势将在 2023 年底和 2024 年初再次放缓。 

在 2023 年第二季度，标普 500 指数的利润率下滑幅度很小，略微下降至 11.9%，这比 2021 年第二季度

的峰值 13.9%有所下降。虽然利润率略微降低，但有理由相信，由于通货膨胀压力减轻、运输成本降低

（尽管我们也注意到油价），以及公司关注成本和效率（对劳动力市场变得疲软的另一个注意点），

利润率可能会改善。 

金融股趋于稳定和科技股反弹是在财报季期支撑市场情绪的强大支柱。普遍共识是盈利已经触底，利

润率仍然具有韧性，因此经济应该能够保持稳定，避免陷入衰退，随后可能出现令人惊喜的增长。  

本周图表分析  

根据道富全球咨询报告，截至今日行业表现领先者显示

出强劲的盈利预期和正向盈利修正，同时也在第二季度

的每股盈利增长方面处于领先地位。 

在这个季度的财报季节中，标普 500 指数持续陷入盈利

衰退，连续第三个季度出现下滑。这也表明了国内生产

总值（GDP）同比增长 6.3%与营收同比仅增长 0.5%之间

存在脱节（自 2020 年第三季度以来的最低增速）。 

标普 500 指数的下滑的主要原因是盈利下降超过 40%的

能源行业。 

 

 

每周数据追踪 

表现 

 股市持续走弱 

 高收益债指数及债券走低 

 美元窄幅波动 

每周图表 

 债券从上周行情反转 

 尽管美元走高，布伦特原油仍然上涨 

 布伦特原油本周持续波动 

注: 图表显示指标常态化后的 

每周高点和低点，突出(蓝色)最近指

标情况。 

免责声明:本报告(包括任何附件)是为收件人的独家使用和利益而编写的，仅限提供本报告的目的。除非我

们提供明确的事先书面同意，否则本报告的任何部分都不应被复制、分发或传达给任何第三方。如果本

报告被用于其预期的其他目的，或就本报告向任何第三方使用，我们将不承担任何责任。 


